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USTAWA
z dnia 4 wrzesnia 2008 r.

o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw"

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538
oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119)
wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) papiery wartosciowe;
2) niebedace papierami wartosciowymi:

a) tytuty uczestnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania,

1) art. 2 otrzymuje brzmienie: b) instrumenty rynku pienieznego,

LJArt. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozu-
mieniu ustawy sa:

1 Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji
wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE
z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumen-
tow finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe
Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z 30.04.2004, str. 1;
Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 6, t. 7,
str. 263, z p6zn. zm.);

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/48/WE z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje
kredytowe (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.20086, str. 1);
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/49/WE z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie ade-
kwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201);
dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia
2006 r. wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrek-
tywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warun-
kéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa
inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby
tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26).
Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia
25 pazdziernika 1990 r. o zwrocie majagtku utraconego
przez zwiazki zawodowe i organizacje spoteczne w wyni-
ku wprowadzenia stanu wojennego, ustawe z dnia 15 lu-
tego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych,
ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, usta-
we z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ustawe z dnia
10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawe z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu fundu-
szy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, ustawe z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o po-
datku od czynnosci cywilnoprawnych, ustawe z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawe
z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowa-
dzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych po-
chodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, usta-
we z dnia 29 marca 2001 r. o zasadach i formach uregulo-
wania zobowigzan Skarbu Panstwa wynikajgcych z orze-
czen Spotecznej Komisji Rewindykacyjnej, ustawe z dnia
24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w syste-
mach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréow war-
tosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami,
ustawe z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnos$ci ubezpiecze-
niowej, ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidual-
nych kontach emerytalnych, ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym i ustawe
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finanso-
wym.
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c) opcje, kontrakty terminowe, swa-

d)

py, umowy forward na stope pro-
centowg, inne instrumenty po-
chodne, ktérych instrumentem ba-
zowym jest papier wartosciowy,
waluta, stopa procentowa, wskaz-
nik rentownosci lub inny instru-
ment pochodny, indeks finansowy
lub wskaznik finansowy, ktére sa
wykonywane przez dostawe lub
rozliczenie pieniezne,

opcje, kontrakty terminowe, swa-
py, umowy forward na stope pro-
centowa oraz inne instrumenty po-
chodne, ktérych instrumentem ba-
zowym jest towar i ktére sa wyko-
nywane przez rozliczenie pieniezne
lub moga by¢ wykonane przez roz-
liczenie pieniezne wedfug wyboru
jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy

f

-~

oraz inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym
jest towar i ktére sa wykonywane
przez dostawe, pod warunkiem, ze
sg dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym lub w alternatyw-
nym systemie obrotu,

niedopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym ani w alternatyw-
nym systemie obrotu opcje, kon-
trakty terminowe, swapy, umowy
forward oraz inne instrumenty po-
chodne, ktérych instrumentem ba-
zowym jest towar, ktére moga by¢
wykonane przez dostawe, ktére nie
sg przeznaczone do celdw handlo-
wych i wykazujg wtasciwosci in-
nych pochodnych instrumentéw
finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace

przenoszenia ryzyka kredytowego,

h) kontrakty na réznice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swa-

py, umowy forward dotyczgce stop
procentowych oraz inne instru-
menty pochodne odnoszace sie do
zmian  klimatycznych,  stawek
frachtowych, uprawnien do emisji
oraz stawek inflacji lub innych ofi-
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cjalnych danych statystycznych,
ktore sa wykonywane przez rozli-
czenie pieniezne albo moga byé
wykonane przez rozliczenie pie-
niezne wedtug wyboru jednej ze
stron, a takze wszelkiego rodzaju
inne instrumenty pochodne odno-
szgce sie do aktywow, praw, zobo-
wigzan, indeksow oraz innych
wskaznikéw, ktére wykazujg wtas-
ciwosci innych pochodnych instru-
mentow finansowych.

2. Przez wykazywanie wtasciwosci innych

2) w art. 3:

pochodnych instrumentéw finanso-
wych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2
lit. f oraz i, rozumie sie spetnianie wa-
runkéw okreslonych w art. 38 rozporzg-
dzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgcego
srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do zobowigzanh
przedsiebiorstw inwestycyjnych w za-
kresie prowadzenia rejestréw, sprawo-
zdan z transakcji, przejrzystosci rynko-
wej, dopuszczania instrumentéw finan-
sowych do obrotu oraz pojeé¢ zdefinio-
wanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 1),
zZwanego dalej ,rozporzadzeniem
1287/2006".

. W rozumieniu przepisow ustawy nie

jest rozliczeniem pienieznym wedtug
wyboru jednej ze stron spetnienie
swiadczenia pienieznego powstatego
na skutek niewykonania lub nienalezyte-
go wykonania zobowigzania wynikajg-
cego z umowy przez jedng ze stron lub
na skutek innego zdarzenia powoduja-
cego rozwigzanie umowy.

. Przez przeznaczenie do celow handlo-

wych, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2
lit. f, rozumie sie spetnienie kryteridw
okreslonych w art. 38 ust. 4 rozporza-
dzenia 1287/2006.";

a) pkt 2 i 3 otrzymujag brzmienie:

,2) alternatywnym systemie obrotu — rozu-
mie sie przez to organizowany przez firme
inwestycyjng lub podmiot prowadzacy ry-
nek regulowany, poza rynkiem regulowa-
nym, wielostronny system kojarzacy oferty
kupna i sprzedazy instrumentow finanso-
wych w taki sposodb, ze do zawarcia trans-
akcji dochodzi w ramach tego systemu,
zgodnie z okreslonymi zasadami; nie sta-
nowi alternatywnego systemu obrotu ry-
nek organizowany przez Narodowy Bank
Polski, jak réwniez organy publiczne, kto6-
rym powierzono zarzadzanie dfugiem
publicznym lub ktére uczestniczg w takim
zarzadzaniu, w tym lokujgc srodki pocho-
dzgce z tego dtugu;

3) tytutach uczestnictwa w instytucjach wspol-
nego inwestowania — rozumie sie przez to
wyemitowane na podstawie wtasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego pa-
piery wartosciowe lub niebedace papierami
wartosciowymi instrumenty finansowe re-
prezentujace prawa majatkowe przystuguja-
ce uczestnikom instytucji wspolnego inwe-
stowania, w tym w szczegdélnosci jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;”,

b) w pkt 7 lit. b otrzymuje brzmienie:

,b) proponowanie, w sposéb okreslony w art. 3
ustawy o ofercie publicznej, przez podmiot
inny niz wystawca, nabycia instrumentow
finansowych niebedacych papierami war-
tosciowymi lub nabywanie ich od tego in-
nego podmiotu;”,

c) pkt 10 otrzymuje brzmienie:

»10) gietdzie — rozumie sie przez to gietde pa-
pieréow wartosciowych lub innych instru-
mentow finansowych;”,

d) pkt 16—18 otrzymuja brzmienie:

»16) podmiocie dominujgcym — rozumie sie
przez to jednostke dominujgca w rozumie-
niu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozin.
zm.2);

17) podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez
to jednostke zalezng w rozumieniu art. 3
ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci;

18) grupie kapitatowej — rozumie sie przez to
grupe kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci;”,

e) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

»21) depozycie papierow wartosciowych — ro-
zumie sie przez to prowadzony przez Krajo-
wy Depozyt lub spoétke, ktérej Krajowy De-
pozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1, system rejestracji zdemateria-
lizowanych papieréw  wartosciowych,
obejmujacy rachunki papieréw wartoscio-
wych i konta depozytowe prowadzone
przez podmioty upowaznione do tego
przepisami ustawy;”,

f) po pkt 28 dodaje sie pkt 28a i 28b w brzmieniu:

»28a) instrumentach pochodnych — rozumie
sie przez to opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward oraz inne prawa
majgtkowe, ktérych cena zalezy bezpo-

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r.
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546
i Nr213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184,
poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119
i Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nr 63, poz. 393 i Nr 144,
poz. 900.
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srednio lub posrednio od ceny lub war-
tosci instrumentéw finansowych, walut,
stop procentowych, rentownosci, indek-
séw finansowych, wskaznikéw finanso-
wych, towardw, zmian klimatycznych,
stawek frachtowych, pozioméw emisji,
stawek inflacji lub innych oficjalnych da-
nych statystycznych, a takze innych akty-
wow, praw, zobowigzan, indekséw lub
wskaznikéw (instrumentow bazowych)
oraz instrumenty pochodne dotyczace
przenoszenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wtasnym — rozumie sie przez to

sume wartosci kapitatu zaktadowego, ka-
pitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji
wyceny, pozostatych kapitatéw rezerwo-
wych, niepodzielonego zysku z lat ubieg-
tych i zysku netto z biezgcej dziatalnosci,
pomniejszong o sume wartosci naleznych
wptat na kapitat zaktadowy, akcji wtas-
nych, niepokrytej straty z lat ubiegtych,
straty netto z biezacej dziatalnosci i odpi-
sow z zysku netto w ciggu roku obrotowe-

N
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g) pkt 30 otrzymuje brzmienie:
»30) kwicie depozytowym — rozumie sie przez

to papier wartosciowy wyemitowany przez
instytucje finansowa z siedziba na teryto-
rium panstwa cztonkowskiego lub innego
panstwa nalezacego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w zwiagzku z papierami wartoscio-
wymi dopuszczonymi do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej albo papierami war-
tosciowymi wyemitowanymi poza tym
terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zwiazku z papierami wartosciowymi
wyemitowanymi poza tym terytorium

— w ktorym inkorporowane jest prawo do
zamiany tego papieru wartosciowego na
okreslone papiery wartosciowe we wska-
zanej w warunkach emisji proporcji, przej-
scie na wtasciciela tego papieru wartoscio-
wego praw majatkowych stanowigcych
pozytki z papierow wartosciowych lub ich
rownowartosci oraz, w przypadku akcji —
mozliwos¢ wydania przez wtasciciela tego
papieru wartosciowego jego emitentowi
wigzgcej dyspozycji co do sposobu gtoso-
wania na walnym zgromadzeniu;”,

h) po pkt 39 dodaje sie pkt 39a—39c w brzmieniu:
»39a) spotce zarzadzajacej — rozumie sie przez

to podmiot lub spdétke, o ktérej mowa
w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.3);

lub ma byé swiadczona co najmniej jedna
z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
lub 4, ktory posiada doswiadczenie i wie-
dze pozwalajace na podejmowanie wtas-
ciwych decyzji inwestycyjnych, jak row-
niez na wtasciwg ocene ryzyka zwigzane-
go z tymi decyzjami, ktory jest:

a) bankiem,
b) firma inwestycyjna,
c) zaktadem ubezpieczen,

d) funduszem inwestycyjnym lub towa-
rzystwem funduszy inwestycyjnych
w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym lub towarzy-
stwem emerytalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o or-
ganizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 159,
poz. 1667, z pézn. zm.%),

f) towarowym domem maklerskim,

g) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70
ust. 1 pkt 13,

h) inng niz wskazane w lit. a—g instytucja
finansowg,

i) inwestorem instytucjonalnym innym
niz wskazany w lit. a—h prowadzacym
regulowana dziatalno$¢ na rynku finan-
sowym,

j) podmiotem prowadzacym poza grani-
cami Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-
nos$¢ rownowazna do dziatalnosci pro-
wadzonej przez podmioty wskazane
w lit. a—i,

k) przedsiebiorcg spetniajagcym co naj-
mniej dwa z ponizszych wymogodw,
przy czym rownowartos$é kwot wskaza-
nych w euro jest obliczana przy zasto-
sowaniu sredniego kursu euro ustala-
nego przez Narodowy Bank Polski na
dzien sporzadzenia przez danego
przedsiebiorce sprawozdania finanso-
wego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy
wynosi co najmniej 20 000 000 euro,

— osiggnieta przez tego przedsiebiorce
wartos¢ przychodow ze sprzedazy
wynosi co najmniej 40 000 000 euro,

— kapitat wtasny lub fundusz wtasny
tego przedsigbiorcy wynosi co naj-
mniej 2 000 000 euro,

I) jednostkg administracji rzadowej lub
samorzgdowej, organem publicznym,
ktory zarzadza dtugiem publicznym,
bankiem centralnym, Bankiem Swiato-
wym, Miedzynarodowym Funduszem

39b) kliencie profesjonalnym — rozumie sie Walutowym, Europejskim  Bankiem
przez to podmiot, na ktérego rzecz jest —
_— 4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 143, poz. 1202 i Nr 183,
22005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711 i Nr 157,
poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119. poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 17, poz. 95.
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Centralnym, Europejskim Bankiem In-
westycyjnym lub inng organizacjg mie-
dzynarodowa petnigca podobne funk-
cje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym,
ktorego gtownym przedmiotem dziatal-
nosci jest inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym podmioty zajmujace
sie sekurytyzacjg aktywoéw lub zawiera-
niem innego rodzaju transakcji finanso-
wych,

n) podmiotem innym niz wskazane
w lit. a—m, ktéry na swoj wniosek zo-
statf przez firme inwestycyjna uznany za
klienta profesjonalnego na podstawie
art. 3a ust. 1;

39c) kliencie detalicznym — rozumie sie przez
to podmiot niebedacy klientem profesjo-
nalnym, na ktorego rzecz jest lub ma by¢
Swiadczona co najmniej jedna z ustug,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4;",

i) dodaje sie pkt 42—48 w brzmieniu:

,42) ustawie o ostatecznosci rozrachunku — ro-
zumie sie przez to ustawe z dnia 24 sierp-
nia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozra-
chunku papierow wartosciowych oraz za-
sadach nadzoru nad tymi systemami
(Dz. U. Nr 123, poz. 1351, z p6ézn. zm.%);

43) systemie rozrachunku — rozumie sig przez
to system, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2
ustawy o ostatecznosci rozrachunku;

44) zleceniu rozrachunku — rozumie sie przez
to zlecenie, o ktorym mowa w art. 1 pkt 12
lit. b ustawy o ostatecznosci rozrachunku;

45) przedsigbiorcy — rozumie sie przez to
przedsiebiorce, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swo-
bodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz. U.
z 2007 r. Nr 155, poz. 1095, z pézn. zm.®));

46) przedsigbiorcy zagranicznym — rozumie
sie przez to przedsiebiorce zagranicznego
w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej;

47) kroétkiej sprzedazy — rozumie sie przez to
zobowiagzanie sie do zbycia papieréw war-
tosciowych mimo ich braku w chwili zacia-
gania tego zobowigzania na rachunku pa-
pierow wartosciowych zbywcy, jezeli nie
zostaty spetnione warunki, o ktérych mo-
wa w art. 7 ust. 5;

48) towarze — rozumie sie przez to towar,
o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadze-
nia 1287/2006.”;

3) po art. 3 dodaje sig art. 3a w brzmieniu:

LArt. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemne zada-

nie podmiotu innego niz okreslony
w art. 3 pkt 39b lit. a—m i w zakresie
okreslonym w takim zadaniu moze
uznaé go za klienta profesjonalnego,
pod warunkiem ze posiada on wiedze
i doswiadczenie pozwalajace na podej-
mowanie wtasciwych decyzji inwesty-
cyjnych, jak réwniez na wtasciwa oce-
ne ryzyka zwigzanego z tymi decyzja-
mi. Firma inwestycyjna przed
uwzglednieniem zadania jest obowia-
zana ustali¢ wiedze klienta o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych
przy $wiadczeniu ustug o ktérych mo-
wa w art. 69 ust. 2 lub 4, ktérych zada-
nie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemne zada-
nie klienta profesjonalnego i w zakresie
okreslonym w tym zadaniu moze
uzna¢ go za klienta detalicznego. Firma
inwestycyjna moze takze uznaé klienta
profesjonalnego za klienta detaliczne-
go pomimo braku takiego zgdania.”;

4) w art. 4:

a) w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) domy maklerskie i banki prowadzace dzia-
talnos¢ maklerska, banki powiernicze, za-
graniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne
osoby prawne prowadzace dziatalno$¢ ma-
klerska na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej w formie oddziatu, Krajowy Depozyt,
spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, oraz
Narodowy Bank Polski — jezeli oznaczenie
tych rachunkéw pozwala na identyfikacje
0sob, ktorym przystuguja prawa z papieréw
wartosciowych;”,

b) w ust. 2 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

c

~

,Od chwili zarejestrowania papierow wartos-
ciowych, na podstawie umowy, ktérej przed-
miotem jest rejestracja tych papieréw wartos-
ciowych w depozycie papieréw wartosciowych,
za rachunki papierow wartosciowych uwaza sig
rowniez zapisy dotyczgce tych papieréw, doko-
nywane w zwiazku z ich subskrypcja lub sprze-
dazg w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, przez:”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. llekro¢ w ustawie jest mowa o rachunkach
papierow wartosciowych, rozumie sie przez
to rowniez rachunki, na ktérych sa zapisy-
wane niebedace papierami wartosciowymi
instrumenty finansowe dopuszczone do ob-

5 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 223, poz. 2216, z 2004 r. Nr 64,
poz. 594 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183,
poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 180, poz. 1280 oraz
z 2008 r. Nr 70, poz. 416, Nr 116, poz. 732 i Nr 141,
poz. 888.

rotu zorganizowanego.”;

5) art. 5 otrzymuje brzmienie:
6

LArt. 5. 1. Papiery wartosciowe:

1) bedgce przedmiotem oferty publicz-
nej lub
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2) dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym, lub,

3) wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, lub

4) emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski

— nie maja formy dokumentu od chwili
ich zarejestrowania na podstawie umo-
wy, ktorej przedmiotem jest rejestracja
tych papieréw wartosciowych w depo-
zycie papierow wartosciowych (demate-
rializacja).

. Papiery wartosciowe mogag nie mieé
formy dokumentu réwniez w przypad-
ku, gdy przewidujg to odrebne przepisy
dotyczace emisji tych papieréw.

. Papiery wartosciowe:

1) bedace przedmiotem oferty publicz-
nej, ktére nie beda podlegaé¢ dopusz-
czeniu do obrotu na rynku regulowa-
nym, albo

2) wprowadzone wytgcznie do alterna-
tywnego systemu obrotu

— moga nie podlega¢ dematerializacji,
o ktoérej mowa w ust. 1, jezeli emitent
tak postanowi. W takim przypadku ust. 4
i 6 nie stosuje sie.

. Emitent papierow wartosciowych, o kto-
rych mowa w ust. 1, jest zobowigzany
do zawarcia z Krajowym Depozytem
umowy, ktdrej przedmiotem jest reje-
stracja tych papieréow wartosciowych
w depozycie papierow wartosciowych.

. Przed ztozeniem wniosku o dopuszcze-
nie instrumentéow finansowych niebe-
dacych papierami wartosciowymi do
obrotu na rynku regulowanym, podmiot
ubiegajacy sie o dopuszczenie do obro-
tu tych instrumentéw jest zobowigzany
do zawarcia z Krajowym Depozytem
umowy, ktorej przedmiotem jest reje-
stracja tych instrumentéw w depozycie
papieréw wartosciowych.

. Jezeli system rejestracji papierow war-
tosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub opiewajacych na wynikaja-
ce z nich zbywalne prawa majatkowe
bedzie prowadzony przez Narodowy
Bank Polski, emitent bedacy Skarbem
Panstwa jest zobowigzany, przed ztoze-
niem wniosku o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku re-
gulowanym albo o ich wprowadzenie
do alternatywnego systemu obrotu, do
zawarcia z Narodowym Bankiem Pol-
skim umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja papierow wartosciowych
w takim systemie.

. W przypadku papieréw wartosciowych
wyemitowanych poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, przedmiotem re-

10.

jestracji moze byé¢ ta czesé¢ papierow
wartosciowych, ktdéra stanowi przed-
miot oferty publicznej, lub ktére maja
by¢ przedmiotem obrotu na rynku regu-
lowanym albo w alternatywnym syste-
mie obrotu na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej.

. Zawarcie przez spotke niebedaca spotka

publiczng umowy o rejestracje praw do
akcji oraz akcji w depozycie papieréow
wartosciowych wymaga upowaznienia
zawartego w uchwale walnego zgroma-
dzenia tej spotki, a w przypadku emiten-
ta z siedzibg poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej w uchwale wtasciwego
organu stanowigcego tego emitenta.
Upowaznienie do zawarcia umowy o re-
jestracje akcji w depozycie papierow
wartosciowych jest réwnoznaczne z upo-
waznieniem do zawarcia umowy o reje-
stracje w depozycie papierow wartoscio-
wych praw do akcji, z ktérych wynika
uprawnienie do otrzymania tych akgcji.

. Umowa o rejestracje akcji w depozycie

papierow wartosciowych stanowi takze
podstawe do rejestrowania w depozycie
papieréw wartosciowych praw poboru
z tych akcji.

W przypadku przekazania przez Krajowy
Depozyt wykonywania czynnosci z za-
kresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1, spotce zaleznej od Krajowe-
go Depozytu, umowa o rejestracje pa-
pierow wartosciowych lub innych in-
strumentéw finansowych w depozycie
papierow wartosciowych jest zawierana
z tg spotka.”;

6) po art. 5 dodaje sie art. 5a w brzmieniu:

L+Art. ba. 1. Na podstawie umowy zawartej przez

emitenta z Krajowym Depozytem lub
spotka, ktérej Krajowy Depozyt przeka-
zat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1, w depozycie papierow wartos-
ciowych moga by¢ rowniez rejestro-
wane papiery wartosciowe, ktore
zgodnie z odrebnymi przepisami doty-
czacymi emisji tych papieréw, moga
nie mie¢ formy dokumentu.

2. W depozycie papierow wartosciowych

moga by¢ rowniez rejestrowane pa-
piery wartosciowe, inne niz wskazane
w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez
podmioty z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nabywane
przez:

1) uczestnikow Krajowego Depozytu
lub ich klientéw, lub

2) uczestnikow spotki, ktorej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o kto-
rych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub
ich klientow.
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3. Do papieréw wartosciowych rejestro-
wanych zgodnie z ust. 1i 2 stosuje sig
przepisy ustawy dotyczgce zdemateria-
lizowanych papieréw wartosciowych,
w tym dotyczace nabywania oraz prze-
noszenia praw z takich papieréw.”;

7) w art. 6:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. W przypadku papieréw wartosciowych wy-

danych w formie dokumentu, emitent jest
obowigzany, przed zawarciem umowy, kto-
rej przedmiotem jest rejestracja tych papie-
row wartosciowych w depozycie papieréw
wartosciowych, ztozyé te papiery do depo-
zytu prowadzonego na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej przez firme inwestycyjna,
Krajowy Depozyt lub spétke, ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1. Podmioty te sg obowigzane
utworzy¢ rejestr osob uprawnionych z tych
papierow.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. W przypadku papieréw wartosciowych wyda-

nych w formie dokumentu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, obowigzek okreslo-
ny w ust. 1 uznaje sie za spetniony przez zare-
jestrowanie tych papierow wartosciowych,
przed zawarciem umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja tych papieréw wartosciowych
w depozycie papierow wartosciowych, przez
osobe prawna lub inng jednostke organiza-
cyjna wykonujaca poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej zadania w zakresie centralnej
rejestracji papierow wartosciowych lub rozli-
czania transakcji zawieranych w obrocie pa-
pierami wartosciowymi.”;

8) w art. 7:

a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
5. Zobowigzanie sie do zbycia papieréw wartos-

ciowych w transakcji zawartej w obrocie
zorganizowanym, przed dokonaniem ich za-
pisu na rachunku papieréw wartosciowych
zbywecy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku
transakcji, ktorej rozliczenie jest zabezpie-
czone przez fundusz, o ktérym mowa
w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastepuje w ramach tej samej transakcji,
w ktérej zbywca zobowigzat sie i stat sie
uprawniony do nabycia tej samej liczby
takich samych papieréw wartosciowych,
a rozrachunek nabycia nastgpi nie pozniej
niz rozrachunek zbycia, lub

3) zostaty one uprzednio nabyte w wyniku
transakcji zawartej na zagranicznym ryn-
ku regulowanym.”,

b) po ust. 5 dodaje sie ust. 5a i 5b w brzmieniu:
,5a. Na rynku regulowanym zawieranie trans-

akcji krotkiej sprzedazy jest dopuszczalne,
oile:

1) pomiedzy zbywca lub podmiotem, o kto-
rym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2, a wy-
konujacym zlecenie zostata zawarta
umowa, ktoéra:

a) ustanawia obowigzek i okresla zasady
pozyskania i termin dostarczenia przez
zbywce lub podmiot, o ktérym mowa
w art. 121 ust. 2 pkt 2, papieréw war-
tosciowych niezbednych do dokona-
nia rozrachunku transakcji w terminie
okreslonym przez Krajowy Depozyt
lub inny podmiot prowadzacy rozra-
chunek, oraz

b

R

uprawnia wykonujacego zlecenie do
zawarcia na rachunek zbywcy Ilub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 121
ust. 2 pkt 2, umowy pozyczki papie-
row wartosciowych na wypadek nie-
wywigzania sie przez zbywce lub pod-
miot, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2
pkt 2, z obowigzku terminowego do-
starczenia papierow wartos$ciowych,
albo

2) zbywcg jest podmiot bedacy uczestni-
kiem Krajowego Depozytu lub innego
podmiotu prowadzacego rozliczenia
transakcji, odpowiedzialny za wykonanie
obowigzkéw zwigzanych z rozliczeniem
tej transakcji, albo

3) zbywca jest podmiot niebedacy uczestni-
kiem Krajowego Depozytu lub innego
podmiotu prowadzacego rozliczenia
transakcji, odpowiedzialnym za wykona-
nie obowigzkow zwigzanych z rozlicze-
niem tej transakcji, o ile umowa pomieg-
dzy zbywcg a podmiotem bedacym
uczestnikiem Krajowego Depozytu lub
innego podmiotu prowadzacego rozli-
czenia transakcji, odpowiedzialnym za
wykonanie obowigzkéow  zwigzanych
z rozliczeniem tej transakcji:

a) ustanawia obowigzek i okresla zasady
pozyskania i termin dostarczenia przez
zbywce papierow wartosciowych nie-
zbednych do dokonania rozrachunku
transakcji w terminie okreslonym
przez Krajowy Depozyt lub inny pod-
miot prowadzgcy rozrachunek, oraz

b) uprawnia tego uczestnika do zawarcia
na rachunek zbywcy umowy pozyczki
papieréw wartosciowych na wypadek
niewywigzania sie przez zbywce
z obowigzku terminowego dostarcze-
nia papierow wartosciowych.

5b. Przepisy ust. 1—5a nie wytaczajg prawa do

zobowigzania sie do zbycia papieréw war-
tosciowych poza obrotem zorganizowa-
nym przed dokonaniem ich zapisu na ra-
chunku papieréw wartosciowych zbyw-

”

cy.”,

c¢) ust. 6 otrzymuje brzmienie:
.6. Przepisy ust. 1—bb stosuje sie rowniez do

wyemitowanych poza terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej papieréw wartosciowych
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bedacych przedmiotem oferty publicznej 12) w art. 14:
lub dopuszczonych do obrotu na rynku re-
gulowanym albo wprowadzonych do alter-
natywnego systemu obrotu, od chwili za-

a) dotychczasowa tre$¢ oznacza sie jako ust. 1,
b) dodaje sie ust. 2 i 3 w brzmieniu:

warcia umowy o zarejestrowanie tych pa-
pierow wartosciowych w depozycie papie-
row wartosciowych.”;

9) art. 8 otrzymuje brzmienie:
~Art. 8. Przepisy art. 7 stosuje sie odpowiednio do

niebedacych papierami wartosciowymi
instrumentéw  finansowych bedacych
przedmiotem obrotu zorganizowanego.”;

10) w art. 10:
a) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Swiadectwo dotyczace, rejestrowanych
w depozycie papierdw wartosciowych
zgodnie z art. ba:

1) hipotecznych listéw zastawnych — po-
winno réwniez spetnia¢ wymogi okres-
lone w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99,
poz. 919, z 2005 r. Nr 184, poz. 1539
i Nr 249, poz. 2104 oraz z 2006 r. Nr 157,
poz. 1119);

2) bankowych papieréow wartosciowych —
powinno rowniez spetniaé wymogi
okreslone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W odniesieniu do papierow wartosciowych
emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, zarejestrowanych na koncie
depozytowym prowadzonym przez Krajowy
Depozyt lub spétke, ktérej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
dla osoby prawnej lub innej jednostki orga-
nizacyjnej wykonujacej poza terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej zadania w zakresie
centralnej rejestracji papierow wartoscio-
wych lub rozliczania transakcji zawieranych
w obrocie papierami wartosciowymi, beda-
cej uczestnikiem Krajowego Depozytu lub tej
spotki zgodnie z art. 51 ust. 3 i 4, za Swiadec-

»2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozu-
mie sie rynek regulowany dziatajgcy na tery-
torium innego panstwa cztonkowskiego.

3. Do podmiotu prowadzacego zagraniczny ry-
nek regulowany organizujacego w innym
panstwie cztonkowskim alternatywny sys-
tem obrotu stosuje sie odpowiednio
art. 117a.”;

13) po art. 14 dodaje sie art. 14a w brzmieniu:

L+Art. 14a. 1. Podmiot prowadzacy zagraniczny ry-

nek regulowany moze bez zezwolenia
Komisji instalowaé na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej systemy in-
formatyczne i urzadzenia techniczne
umozliwiajgce dostep do tego rynku
podmiotom prowadzacym dziatal-
nos$é na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.

2. Warunkiem podjecia czynnosci, o kto-
rych mowa w ust. 1, jest poinformo-
wanie Komisji przez wtasciwy organ
nadzoru, ktéry udzielit danemu pod-
miotowi zezwolenia na prowadzenie
rynku regulowanego, o zamiarze ich
podjecia.

3. Komisja moze zwréci¢ sie do organu
nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2,
o wskazanie uczestnikdw rynku,
o ktérym mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16
rozporzadzenia 1287/2006, dziatalnos¢
podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1,
uzyska istotne znaczenie dla funkcjo-
nowania rynku papieréow wartoscio-
wych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dla ochrony inwestoréw,
Komisja podejmuje wspotprace z or-
ganem nadzoru, ktéry udzielit temu
podmiotowi zezwolenia na prowadze-
nie rynku regulowanego.”;

14) w art. 15:
a) w ust. 1 uchyla sie pkt 3,
b) w ust. 2 uchyla sie pkt 3,
c¢) uchyla sie ust. 3;

two uwaza sie réwniez dokument o tresci
wskazanej w ust. 1, wystawiony przez pod-
miot wskazany Krajowemu Depozytowi lub
tej spotce przez tego uczestnika.”;
11) w art. 12:
a) w ust. 1 po pkt 3 dodaje sie pkt 3a w brzmieniu: 15) w art. 16 dodaje si¢ ust. 3 i 4 w brzmieniu:

»3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji 3. Spotka prowadzaca gietde lub spétka prowa-

zgodnie z przepisami ustawy o ofercie pub-
licznej — w przypadku $wiadectwa doty-
czgcego akcji objetych przymusowym wy-
kupem;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. O utracie waznosci swiadectwa z przyczyny
okreslonej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a, wystawio-
nego w celu uczestnictwa w walnym zgro-
madzeniu spotki publicznej, wystawiajacy
niezwtocznie zawiadamia te spotke.”;

dzaca rynek pozagietdowy moze organizowaé
alternatywny system obrotu. Do spo6tki prowa-
dzacej rynek regulowany, ktéra organizuje al-
ternatywny system obrotu, stosuje sie odpo-
wiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g
i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 3 oraz pkt 5 — w zakresie, w ja-
kim przepisy wydane na podstawie art. 94
ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i or-
ganizacyjne wymagane do prowadzenia dzia-
talnosci.
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4. Spotka prowadzaca gietde lub spétka prowa-
dzaca rynek pozagietdowy jest obowigzana za-
wiadomi¢ Komisje o zamiarze organizowania
alternatywnego systemu obrotu co najmniej

na

30 dni przed rozpoczeciem organizowania

tego systemu. Zawiadomienie powinno zawie-
ra¢ informacje potwierdzajace spetnienie przez

te

spotke warunkéw organizowania alterna-

tywnego systemu obrotu.”;

16) art. 17 otrzymuje brzmienie:

LArt. 17. 1. Minister wtasciwy do spraw instytucji

17) w art.

finansowych okresla, w drodze rozpo-
rzadzenia:

1) szczegotowe warunki, jakie musi
spetnia¢ rynek regulowany,

2) szczegotowe warunki, jakie musi
spetniaé¢ rynek oficjalnych notowan
oraz emitenci papierow wartoscio-
wych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku

— przy uwzglednieniu koniecznosci
zapewnienia bezpieczenstwa obrotu
oraz ochrony intereséw inwestorow
uczestniczacych w obrocie na tym ryn-
ku, w zakresie nieuregulowanym prze-
pisami art. 177—20 i art. 27—37 rozpo-
rzgdzenia 1287/2006.

2. Komisja przekazuje Komisji Europej-
skiej oraz innym panstwom cztonkow-
skim liste rynkéw regulowanych pro-
wadzonych na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej.”;

18:

a) w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

w3)

upowszechnianie jednolitych informac;ji
o kursach i obrotach instrumentami finan-
sowymi, ktére sg przedmiotem obrotu na
danym rynku organizowanym przez te spot-
ke, w tym — w przypadku organizowania
obrotu akcjami — w sposéb i w zakresie
okreslonym w art. 12, art. 13, art. 17—20
oraz art. 27—32 rozporzadzenia 1287/2006.",

b) po ust. 1 dodaje sie ust. Ta—1c w brzmieniu:

»1a

1b.

. Spoétka prowadzaca gietde oraz spotka pro-

wadzgca rynek pozagietdowy zapewnia
sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz
rozliczanie transakcji zawartych na rynku
regulowanym prowadzonym przez te spot-
ke, przez zawarcie umowy z podmiotem
uprawnionym do dokonywania rozrachun-
ku oraz rozliczania transakc;ji.

Podmiot uprawniony do dokonywania roz-
rachunku oraz rozliczania transakcji powi-
nien spetnia¢ nastepujgce warunki:

1) wykorzystywaé rozwigzania zapewniajg-
ce sprawne i prawidtowe wykonywanie
powierzonych mu czynnosci, w tym
spetnia¢ warunki techniczne dokonywa-
nia odpowiednio rozrachunku lub rozli-
czen transakcji;

1c.

c) ust.
wl.

d) po
»2a

2b.

2c.

2) zapewnia¢ wykonywanie powierzonych
mu czynnosci w sposob niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu i nienaruszajacy
interesow uczestnikow tego obrotu.

Warunki, o ktorych mowa w ust. 1b pkt 1,
w zakresie spetniania warunkéw technicz-
nych, uwaza sie za spetnione w przypadku
Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
0 ktédrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6,
oraz spotki prowadzacej izbe rozrachun-
kowa — w zakresie powierzenia dokony-
wania rozrachunku transakgcji;

2) spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3,
oraz spotki prowadzacej izbe rozliczenio-
wg — w zakresie powierzenia dokonywa-
nia rozliczenia transakciji.”,

2 otrzymuje brzmienie:

Spotka prowadzaca gietde oraz spotka pro-
wadzaca rynek pozagietdowy upowszechnia
aktualne ceny kupna i ceny sprzedazy dla
akcji dopuszczonych do obrotu na danej
gietdzie lub na danym rynku pozagietdo-
wym, ze wskazaniem tacznego wolumenu
zlecen dla kazdego z poziomdéw cenowych
zgodnie z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 roz-
porzadzenia 1287/2006.",

ust. 2 dodaje sie ust. 2a—2f w brzmieniu:

. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, sg
upowszechniane niezwtocznie w ciggu
normalnych godzin handlu w rozumieniu
art. 2 pkt 5 rozporzadzenia 1287/2006.

Komisja moze zwolnié spoétke prowadzaca
gietde lub spotke prowadzaca rynek poza-
gietdowy, na wniosek tej spotki, z obowiagz-
ku upowszechniania informacji, o ktorych
mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze
wzgledu na przyjety sposéb organizowania
obrotu albo rodzaj lub wielkosé¢ zlecen,
zgodnie z art. 18 rozporzadzenia 1287/2006.
Komisja moze rowniez zwolni¢ spotke pro-
wadzgca gietde lub spotke prowadzaca ry-
nek pozagietdowy z obowigzku upo-
wszechniania informacji, o ktérych mowa
w ust. 2, w odniesieniu do zlecen na duzg
skale w poréwnaniu ze standardowag wiel-
koscig rynkowa dla danych akcji w rozu-
mieniu art. 20 rozporzadzenia 1287/2006.

Spotka prowadzaca gietde oraz spétka pro-
wadzaca rynek pozagietdowy upowszech-
nia w odniesieniu do zawieranych na da-
nym rynku transakcji, ktérych przedmiotem
sg akcje dopuszczone do obrotu na danej
gietdzie lub na danym rynku pozagietdo-
wym, dane obejmujace cene, wielko$¢ oraz
czas zawarcia kazdej transakcji, zgodnie
z art. 27, art. 29, art. 30 i art. 32 rozporza-
dzenia 1287/2006. Upowszechnienie infor-
macji nastepuje niezwtocznie po zawarciu
transakgcji.
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2d.

2e.

2f.

Komisja moze udzieli¢ spétce prowadzace;j
gietde lub spotce prowadzacej rynek poza-
gietdowy, na wniosek tej spotki, zgody na
odroczone upowszechnianie informacji,
o ktérych mowa w ust. 2¢, jezeli jest to uza-
sadnione ze wzgledu na rodzaj lub, zgod-
nie z art. 28 rozporzadzenia 1287/2006, ze
wzgledu na wielkos$¢ transakcji.

Do wniosku o udzielenie zgody, o ktorej
mowa w ust. 2d, spétka prowadzaca gietde
lub spdétka prowadzaca rynek pozagietdo-
wy dotacza zasady, na jakich bedzie doko-
nywane odroczone upowszechnianie infor-
macji, o ktorych mowa w ust. 2c, po uzy-
skaniu zgody Komisji.

Spodtka prowadzaca gietde oraz spétka pro-
wadzaca rynek pozagietdowy po uzyskaniu
zgody, o ktérej mowa w ust. 2d, jest obo-
wigzana upowszechnié zasady, na jakich
bedzie dokonywane odroczone upowszech-
nianie informacji, o ktéorych mowa
w ust. 2¢.”,

e) uchyla sie ust. 3;

18) art. 19 otrzymuje brzmienie:

LArt. 19. 1. Jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwier-
dzonym prospektem emisyjnym
moga byé przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po
ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej i zby-
wanie papieréw wartosciowych na
podstawie tej oferty, z wyjatkiem
oferty publicznej, o ktérej mowa
w art. 7 ust. 3 pkt 4 i pkt 5 lit. c—e
ustawy o ofercie publicznej, wyma-
ga posrednictwa firmy inwestycyj-
nej;

3) proponowanie w sposoéb, o ktérym
mowa w art. 3 ust. 1 ustawy o ofer-
cie publicznej, nabycia instrumen-
téw pochodnych inkorporujacych
uprawnienie do nabycia papierow
wartosciowych okreslonych w art. 3
pkt 1 lit. a, moze byé dokonywane
wytgcznie na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie ob-
rotu;

4

-

instrumenty pochodne inkorporuja-
ce uprawnienie do nabycia papie-
row wartosciowych okreslonych
w art. 3 pkt 1 lit. a, moga by¢ przed-
miotem proponowania nabycia
w sposob, o ktorym mowa w art. 3
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej,
wytacznie w przypadku gdy te pa-
piery wartosciowe sg dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym
lub do alternatywnego systemu ob-
rotu;

5) przedmiotem obrotu zorganizowa-
nego nie moga by¢ papiery wartos-
ciowe emitowane przez instytucje

wspoélnego  inwestowania  typu
otwartego inne niz fundusze wpisa-
ne do rejestru, o ktéorym mowa
w art. 263 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych;

6) przedmiotem obrotu wytgcznie na
rynku regulowanym moga byé pa-
piery wartosciowe emitowane przez
fundusze wpisane do rejestru, o kto-
rym mowa w art. 263 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych.

2. Transakcja, ktérej przedmiotem jest na-
bycie lub zbycie niebedacych papiera-
mi  wartosciowymi  instrumentéw
finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, lub ktéra prowadzi
do powstania takich instrumentéw, nie
stanowi gry ani zaktadu w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny, ani tez gry
losowej lub zaktadu wzajemnego w ro-
zumieniu przepisow o grach losowych
i zaktadach wzajemnych, nawet jezeli
wedfug wyraznej lub dorozumianej
woli stron rzeczywiste spefnienie wza-
jemnych $wiadczen jest wytaczone,
a tylko jedna ze stron jest obowigzana
zaptaci¢ réznice miedzy umowiong ce-
na sprzedazy a cena rynkowa w czasie
wykonania umowy."”;

19) w art. 20:

a) po ust. 4 dodaje sie ust. 4a—4c w brzmieniu:

L4a.

4b.

4c.

Spoétka prowadzgca rynek regulowany, na
whniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrot da-
nymi papierami wartosciowymi lub powia-
zanymi z nimi instrumentami pochodnymi
w celu zapewnienia inwestorom po-
wszechnego i réwnego dostepu do infor-
macji.

Spétka prowadzaca rynek regulowany mo-
ze podjac¢ decyzje o zawieszeniu lub wyklu-
czeniu papieréow wartosciowych lub instru-
mentéw finansowych niebedacych papie-
rami wartosciowymi z obrotu w przypadku,
gdy instrumenty te przestaty spetniaé¢ wa-
runki obowiagzujace na tym rynku, pod wa-
runkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesow inwestoréw lub za-
grozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Spétka prowadzaca rynek regulowa-
ny niezwtocznie informuje Komisje o pod-
jeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu.

Komisja, w przypadku otrzymania od orga-
nu nadzoru nad rynkiem regulowanym
w innym panstwie cztonkowskim informa-
cji o wystapieniu przez ten organ z zada-
niem wstrzymania, zawieszenia lub wyklu-
czenia z obrotu okreslonego instrumentu
finansowego, wystepuje do spdétek prowa-
dzacych rynek regulowany oraz podmio-
téw organizujacych alternatywny system
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obrotu z zgdaniem odpowiednio wstrzyma-
nia, zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego, o ile nie
spowoduje to znaczacego naruszenia inte-
resOw inwestoréw ani nie zagrozi bezpie-
czenstwu obrotu.”,

b) po ust. 5 dodaje sie ust. 5a i 5b w brzmieniu:
,ba. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej
wiadomosci informacje o wystapieniu z z3-
daniem, o ktérym mowa w ust. 1—3, oraz
przekazuje jg organom nadzoru nad rynka-
mi regulowanymi w innych panstwach
cztonkowskich.
5b. Komisja niezwtocznie przekazuje informa-
cje, o ktérej mowa w ust. 4b, organom nad-
zoru nad rynkami regulowanymi w innych
panstwach cztonkowskich.”;

20) w art. 21:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przedmiotem dziatalnosci spoétki prowadza-
cej gietde moze byé wytacznie prowadzenie
gietdy, organizowanie alternatywnego sys-
temu obrotu lub prowadzenie innej dziatal-
nosci w zakresie organizowania obrotu in-
strumentami finansowymi oraz dziatalnosci
zwigzanej z tym obrotem, z zastrzezeniem
ust. 3i3a.”,

b) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a—3c w brzmieniu:

»3a. Spotka prowadzaca gietde, po uprzednim
zawiadomieniu Komisji, moze organizowac¢
obrot towarami gietdowymi w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o giet-
dach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121,
poz. 1019, z pézn. zm.”)). Do spétki prowa-
dzacej gietde, ktéra organizuje obrot towa-
rami gietdowymi, oraz do tego obrotu sto-
suje sie odpowiednio przepisy ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach to-
warowych dotyczace gietdy towarowej,
z wyltaczeniem art. 5 ust. 2 i ust. 5—7,
art. 6—8, art. 9 ust. 11 art. 12 tej ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktéorym mowa
w ust. 3a, spotka prowadzaca gietde dota-
cza regulamin obrotu towarami gietdowy-
mi, do ktérego stosuje sie art. 11 ustawy
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach to-
warowych. O kazdej zmianie regulaminu
obrotu towarami gietdowymi spotka pro-
wadzaca gietde informuje Komisje.

3c. Komisja moze, w terminie 30 dni odpo-
wiednio od dnia otrzymania zawiadomie-
nia, o ktérym mowa w ust. 3a, albo od dnia
otrzymania informacji o zmianie regulami-
nu obrotu towarami gietdowymi, zgtosié
sprzeciw wobec rozpoczecia organizowa-
nia przez spo6tke prowadzaca gietde obrotu
towarami gietdowymi albo jego kontynu-
owania, jezeli mogtoby to naruszy¢ bezpie-
czenstwo obrotu instrumentami finanso-
wymi lub obrotu towarami gietdowymi.”,

7 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537 i 1538,
z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112, poz. 769.

c) uchyla sie ust. 4,

d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

.D. Spdétka prowadzaca gietde ma wytaczne
prawo zamieszczania w firmie spotki wyra-
z6w ,gietda instrumentéw finansowych”
lub, w przypadku gdy organizuje obrét pa-
pierami wartosciowymi, wyrazow ,gietda
papieréw wartosciowych”.”,

e) uchyla sie ust. 6,

f) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Kapitat wtasny spotki prowadzacej gietde
wynosi co najmniej 10 000 000 zt.”;

21) w art. 22:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje sie w przy-
padku, gdy:

1) spotka prowadzaca gietde jest spotka
publiczng;

2) przedmiotem obrotu na gietdzie prowa-
dzonej przez dang spotke nie sg papiery
wartosciowe.”,

b) dodaje sie¢ ust. 4—6 w brzmieniu:

4. Spotka prowadzaca gietde niezwtocznie po
uzyskaniu zezwolenia na prowadzenie giet-
dy jest obowigzana podaé¢ do publicznej
wiadomosci liste akcjonariuszy spotki ze
wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamiesz-
kania

— w przypadku os6éb fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby

— w przypadku osob prawnych i jedno-
stek nieposiadajgcych osobowosci
prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegodlnych
akcjonariuszy akcji oraz wynikajgcego
z nich udziatu w ogodlnej liczbie gtosow
oraz w kapitale zaktadowym spoétki pro-
wadzacej gietde.

5. Obowiagzek, o ktérym mowa w ust. 4, doty-
czy akcjonariuszy posiadajacych akcje
w liczbie uprawniajacej do wykonywania co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow lub sta-
nowigcej co najmniej 5 % kapitatu zaktado-
wego spotki prowadzacej gietde.

6. W przypadku zmiany danych zawartych na
liscie, o ktérej mowa w ust. 4, spotka prowa-
dzaca gietde niezwtocznie podaje tresc tych
zmian do publicznej wiadomosci.”;

22) uchyla sie art. 23;
23) w art. 24:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar
bezposredniego lub posredniego nabycia
lub objecia akcji spotki prowadzacej gietde
w liczbie:
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1) stanowiacej co najmniej 5 % ogodlnej licz-
by gtosow lub kapitatu zaktadowego lub

2) powodujacej osiaggniecie lub przekrocze-
nie 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %
lub 50 % ogodlnej liczby gtoséw lub kapi-
tatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowa-
dzacej gietde przez podmioty pozostajace
w tej samej grupie kapitatowej uwaza sie za
ich posiadanie przez jeden podmiot.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprze-
ciwu wobec planowanego bezposredniego
lub posredniego nabycia lub objecia akcji
spotki prowadzacej gietde w liczbie nabycia
w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania za-
wiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 1,
w przypadku gdy podmiot zamierzajacy na-
by¢ lub objaé akcje spotki prowadzacej giet-
de mégtby wywieraé niekorzystny wptyw na
prawidtowe i stabilne zarzadzanie gietda.
W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komi-
sja moze wyznaczy¢ termin, w ciggu ktérego
nabycie lub objecie akcji spotki prowadzacej
gietde moze zostaé¢ dokonane.”,

c¢) po ust. 3 dodaje sig ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Nabycie lub objecie akcji na warunkach
wskazanych w zawiadomieniu moze nasta-
pic:

1) po uptywie terminu, o ktérym mowa
w ust. 3 — w przypadku niezgtoszenia
sprzeciwu przez Komisje albo

2) w terminie wyznaczonym przez Komisje
— w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu
przez Komisje i wyznaczenia terminu,
w ciggu ktérego nabycie lub objecie ak-
cji spotki prowadzacej gietde moze zo-
sta¢ dokonane.”,

d) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji spoftki
prowadzacej gietde nabytych lub objetych
bez zawiadomienia Komisji, po dokonaniu
zawiadomienia lecz przed uptywem termi-
nu, o ktdrym mowa w ust. 3, pomimo zgto-
szenia przez Komisje sprzeciwu lub z naru-
szeniem wyznaczonego przez Komisje ter-
minu, w ktorym nabycie lub objecie akcji
moze zosta¢ dokonane, jest bezskuteczne.”;

24) w art. 25 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. W celu uzyskania zezwolenia spotka sktada za

posrednictwem Komisji wniosek zawierajacy:

1) firme oraz siedzibe spotki;

2) dane osobowe cztonkdw zarzadu i rady nad-
zorczej spotki prowadzacej gietde, zwanych
dalej odpowiednio ,zarzadem gietdy” i ,ra-
da gietdy”, oraz innych oséb, ktére odpo-
wiadajg za rozpoczecie dziatalnosci gietdy
lub beda nig kierowaé;

3) przewidywana wysokos$¢ srodkéw wtasnych
i kredytow, przeznaczong na uruchomienie
gietdy, oraz okreslenie sposobu finansowa-
nia dziatalnosci;

4) dane o wysokosci i strukturze kapitatu wtas-
nego oraz zrodtach jego pochodzenia;

5) wskazanie podmiotu lub podmiotdéw, ktére
beda dokonywaé, na podstawie umowy ze
spotka, rozliczenia oraz rozrachunku trans-
akcji zawieranych na gietdzie prowadzonej
przez spotke oraz zasad, na jakich ma by¢
dokonywany rozrachunek oraz rozliczenie
transakcji przez ten podmiot lub podmioty;

6) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy oraz
srodkach technicznych umozliwiajgcych
funkcjonowanie gietdy, w szczegdlnosci za-
pewniajacych stata tagcznos$é z podmiotami,
o ktérych mowa w pkt 5;

7) zobowiazanie co najmniej 6 firm inwestycyj-
nych do prowadzenia dziatalnosci na danej
gietdzie;

8) liste akcjonariuszy spotki posiadajgcych ak-
cje uprawniajgce do wykonywania co naj-
mniej 5 % ogodlnej liczby gtosoéw lub stano-
wiacych co najmniej 5 % kapitatu zaktado-
wego spotki ze wskazaniem posiadanych
przez nich udziatéw w ogodlnej liczbie gto-
sOw oraz w kapitale zaktadowym spotki.”;

25) po art. 25 dodaje sie art. 25a i 25b w brzmieniu:
J+Art. 25a. 1. W sktad zarzadu gietdy powinny

wchodzié¢ osoby posiadajgce wy-
ksztatcenie wyzsze, co najmniej trzy-
letni staz pracy w instytucjach rynku
finansowego oraz nieposzlakowana
opinie w zwiazku ze sprawowanymi
funkcjami.

2. W przypadku gdy spétka prowadzaca
gietde organizuje alternatywny sys-
tem obrotu, warunki, o ktérych mo-
wa w ust. 1, powinny spetnia¢ osoby
kierujace ta dziatalnoscia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje sie w przy-
padku, gdy organizowaniem alterna-
tywnego systemu obrotu kieruja
cztonkowie zarzadu gietdy.

Art. 25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie gietdy

uprawnia spotke prowadzaca gietde
do instalowania na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego systemow
informatycznych i urzadzen technicz-
nych, umozliwiajgcych dostep do
gietdy podmiotom prowadzacym
dziatalnos¢ na terytorium innego
panstwa cztonkowskiego.

2. Spotka prowadzaca gietde jest obo-
wigzana zawiadomié¢ Komisje o za-
miarze podjecia czynnosci, o ktorych
mowa w ust. 1.

3. Komisja przekazuje informacje, o kt6-
rej mowa w ust. 2, w terminie miesig-
ca wtasciwemu organowi nadzoru in-
nego panstwa cztonkowskiego, na te-
rytorium ktérego czynnosci okreslo-
ne w ust. 1 majg byé podjete.”;
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26) w art. 27:

a) dotychczasowa tres¢ oznacza sie jako ust. 1,

stym w rozumieniu art. 55a ustawy o ofer-
cie publicznej — w zakresie okreslonym
w art. 61 tej ustawy;”,

b) dodaje sig ust. 2—6 w brzmieniu: b) dodaje sie pkt 16 i 17 w brzmieniu:

»2. Zamiar zawarcia przez spotke prowadzacag
gietde umowy skutkujacej zmiang podmiotu
dokonujgcego rozrachunku lub rozliczania
transakcji wymaga zawiadomienia Komisji.

3. Podmiot uprawniony do zawierania transak-
cji na rynku gietdowym moze powierzyé do-
konywanie rozrachunku zawieranych przez
niego transakcji podmiotowi innemu niz ten,
ktéry na podstawie umowy ze spoétkg pro-
wadzgcg gietde dokonuje rozrachunku
transakcji zawieranych na tym rynku. Za-
miar powierzenia dokonywania rozrachunku
wymaga zawiadomienia Komisji.

4. Komisja w terminie 3 miesiecy od dnia
otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprze-
ciw wobec planowanego zawarcia umowy
skutkujacej zmiang podmiotu dokonujacego
rozrachunku lub rozliczania transakcji lub
wobec planowanego powierzenia dokony-
wania rozrachunku transakcji podmiotowi
innemu niz ten, ktéry na podstawie umowy
ze spotka prowadzaca gietde dokonuje roz-
rachunku transakcji zawieranych na rynku
gietfdowym, w przypadku gdy podmiot,
z ktorym ma zostaé zawarta umowa, albo
podmiot wskazany zgodnie z ust. 3 nie spet-
nia warunkéw, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1b.

5. W przypadku gdy podmiot dokonujacy roz-
rachunku lub rozliczania transakcji nie spet-
nia warunkow, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1b, Komisja moze, w drodze decyzji, na-
kazaé¢ spotce prowadzacej gietde rozwigza-
nie umowy zawartej z tym podmiotem. Ko-
misja moze wyznaczy¢ termin, w ciagu kto-
rego rozwigzanie umowy powinno zostac
dokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktéremu pod-
miot uprawniony do zawierania transakcji
na rynku gietdowym powierzyt dokonywa-
nie rozrachunku transakcji, nie spetnia wa-
runkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b,
Komisja moze, w drodze decyzji, nakazaé
zmiane podmiotu dokonujgcego rozrachun-
ku transakcji. Komisja moze wyznaczy¢ ter-
min, w ciggu ktdrego zmiana podmiotu po-
winna zostaé dokonana.”;

27) w art. 28 w ust. 2:

a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

»13) obowiagzki informacyjne emitentow papie-
row wartosciowych dopuszczonych do ob-
rotu wytacznie na rynku gietdowym niebe-
dacym rynkiem oficjalnych notowan giet-
dowych, a takze warunki uznania informa-
cji za réwnowazne informacjom biezgcym
i okresowym, w przypadku emitentéw
z siedzibg w panstwie niebedacym pan-
stwem cztonkowskim, dla ktérych Rzeczpo-
spolita Polska jest panstwem macierzy-

»16) zasady kwalifikowania papierow wartos-
ciowych jako przedmiotu transakcji, o kto-
rych mowa w art. 7 ust. ba, oraz pozyski-
wania i przetwarzania informacji o tych
transakcjach;

17) warunki i tryb zawierania oraz zasady mo-
nitorowania i limitowania transakcji, o kt6-
rych mowa w art. 7 ust. 5a.”;

28) w art. 31 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Stronami transakcji zawieranych na rynku giet-

dowym moga by¢ wytacznie:
1) firmy inwestycyjne;

2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowa-
dzace dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

3) Krajowy Depozyt albo spdtka, ktérej Krajo-
wy Depozyt przekazat wykonywanie czynno-
$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 — w p