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Pladze opcji mozna bylo zapobiec

Znacznej czgsci problemdéw z opcjami walutowymi mozna by unikna¢, gdyby obowiazywat u
nas MiFID, dyrektywa Komisji Europejskiej w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych.
A tak straty firm z powodu spekulacji ryzykiem kursowym moga i$¢ w setki milionow
ztotych - oceniaja eksperci firmy doradczej Deloitte. Niestety nie dziata jeszcze ustawa, ktéra
miata wprowadzi¢ dyrektywe. Wszystko z winy opieszatosci rzadu i sprzeciwu prezydenta.

Nowelizacje ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra miata wprowadzi¢ MiFID,
prezydent skierowal bowiem do Trybunatlu Konstytucyjnego. Dokument zawierat przepis
nakazujacy NBP sprzedaz akcji Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. To nie
spodobato si¢ glowie panstwa. Ale i rzad nie jest bez winy: przygotowanie dokumentu przez
Ministerstwo Finansow i przepuszczenie go przez Sejm trwato dtugo 1 zakonczyto si¢ dopiero
we wrzesniu tego roku.

Tymczasem w 27 krajach Unii Europejskiej MiFID obowiazuje od listopada ubiegtego roku.
Dokument gwarantuje inwestorom wyzszy poziom bezpieczenstwa. - Narzuca on bankom i
domom maklerskim obowiazek robienia profilu klienta, gdy ten chce naby¢ jakis
skomplikowany instrument finansowy - méwi Zbigniew Szczerbetka, partner Deloitte. - W
konsekwencji klient musi rozwiazac test. Jego wyniki pokazuja doradcy, czy klient rozumie
ryzyko. Jesli nie, mozna mu odradzi¢ zakup instrumentu - wyjasnia.

MiFID chroni wszystkich chetnych do zakupu obligacji, akcji czy instrumentéw pochodnych
- w tym np. opcji walutowych. Zgodnie z nim banki maja tez obowiazek dostosowywania
przyznawanych firmom limitéw na opcje do ich wielkos$ci. - Obecne problemy wielu polskich
firm wynikaja z tego, ze ich menedzerowie z che¢ci zwigkszenia zyskow spekulowali na
opcjach walutowych, nie rozumiejac ryzyka zwiazanego z ta gra - uwaza Zbigniew
Szczerbetka.

Rekomenduje natychmiastowe wyjscie z opcji wszystkim firmom, ktére nimi spekulowaty,
pogodzenie si¢ ze strata, wzigcie na nia kredytu i sptate w ratach. Coraz czgéciej takie
rozwiazanie proponuja banki. - Liczenie na to, ze ztoty znéw si¢ umocni do poziomu z lipca 1
firma odrobi straty, jest mysleniem hazardzisty, ktore wiele instytucji moze doprowadzi¢ do
upadtosci - mowi partner Deloitte. Do tej pory o stratach na opcjach poinformowato kilka
spolek gietdowych, m.in. Ropczyce (19,5 min zt), Erbud (47 mln zt) i Ciech (100 mln z}).
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