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Instytucje finansowe muszga postawic¢ na MIFID

W przysziym roku Polska ma przyjac¢ regulacje MiFID, ktorej ramy okreslaja
trzy unijne dyrektywy - 2004/39/WE, 2006/73/WE i 1287/2006. Co to
oznacza? Instytucje finansowe beda musialy na biezaco dokumentowac
wszystkie rady udzielane swoim klientom. Bez wsparcia nowych technologii
bedzie to jednak niemozliwe — méwi Tomasz Gawron, Dyrektor Sprzedazy i
Marketingu w Columbus IT.

MIFID, czyli Markets in Financial Instruments Directive okresla dla wszystkich krajéow
cztonkowskich Unii Europejskiej wspolne zasady postepowania m.in. bankdéw, biur
maklerskich i posrednikdw finansowych. - Polska, zgodnie z unijnym prawem, miata 2
lata na ich przyjecie. Dlatego najpdzniej juz w przysztym roku Parlament bedzie musiat
nowelizowac¢ trzy ustawy, ktére wprowadzg dyrektywe w zycie. Pierwsza dotyczy
funduszy inwestycyjnych, druga - obroty instrumentami finansowymi, a trzecia - oferty
publicznej i warunkdéw wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

- Nowe przepisy, cho¢ wymuszg na instytucjach inwestycje w nowe technologie, ktére
umozliwig automatyczne zapisywanie porad udzielanych konsumentom, paradoksalnie
mogaq przyczynic¢ sie do poprawy wizerunku czesci sektora finansowego — dodaje Tomasz
Gawron.

- Po wprowadzeniu ustawy konsumenci beda musieli otrzymac¢ petng, rzetelna,
zrozumiatg i udokumentowang informacje o tym, w co doktadnie i na jakich warunkach
miatyby by¢ inwestowane nasze oszczednosci, jakie wigzq sie z tym nie tylko korzysci,
ale tez ryzyko, o czym akurat firmy inwestycyjne raczej niechetnie chcag méwi¢ - dodaje
Tomasz Gawron.

Wprowadzenie nowych zasad relacji z klientami bedzie wymagato jednoczesnie wdrozenia
nowych informatycznych rozwigzan, ktére beda przetwarza¢ i bezpiecznie zarzadzac
coraz wiekszg ilosciag dokumentacji i ich wymiang miedzy klientami, a jednostkami
inwestycyjnymi.

Tego typu inwestycje najszybciej zaczety realizowac firmy, dziatajace w Norwegii. Kraj,
cho¢ nie nalezy do Unii Europejskiej, jako jeden z pierwszych wdrozyt w zycie idee
zawartg w dyrektywie MiFID.

W ubiegltym roku liste kolejnych panstw uzupetnity m.in. Rumunia, Bulgaria, Francja,
Szwecja, Cypr i Malta. - Dotychczas Polska przedtuzata moment przyjecia dyrektywy
MIiFID. Ale teraz nie mamy juz wyjscia. Zgodnie z unijnymi przepisami, kraje
cztonkowskie majg maksymalnie dwa lata na przyjecie unijnych przepisow - mdéwi Manoj
Nair, prezes Columbus IT Polska.

Na MiIFID skfadajq sie trzy unijne dyrektywy:



- Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 kwietnia 2004 roku w
sprawie rynkéw instrumentéw finansowych

- Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z 10 sierpnia 2006 roku wprowadzajgca srodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(akt wykonawczy).

- Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z 10 sierpnia 2006 roku wprowadzajace
érodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do zobowigzan przedsiebiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczenia instrumentdéw
finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (akt
wykonawczy).
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