Mato czasu na wdrazenie MiIFID w bankach
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Warszawa, 29 galziernika 2009 r. — Wycie weszta ustawa wprowadzeq na polski rynek
postanowienia Dyrektywy w sprawie rynkow instrun@mfinansowych - MiFID. W
najblizszym czasie Minister Finansow powinien w§dazporzdzenia wykonawcze do
ustawy. Tymczasem z najnowszej analizy ekspertowyfdoradczej Deloitte wynikage aby
zdazy¢ na czas z wdieniem dyrektywy, polskie banketla musiaty zintensyfikowa
dziatania dostosowawcze. Kluczowym elementem jestyowadzenie profesjonalnych
szkoler dla doradcow bankowych oraz dokonanie kompleksovpegeghdu projektu
dostosowawczego z zakresu ochrony inwestycyjnenkd.

20 padziernika br. weszta viycie ustawa wprowadzgja na polski rynek postanowienia
trzech dyrektyw unijnych: 2004/39/WE, 2006/73/WE287/2006 tworzcych europejsk
regulacg MiFID (ang. Markets in Financial Instruments Ditige), ktorej celem jest ochrona
inwestoréw, promowanie konkurencji w sektorze ugtngnsowych oraz zwkszona
przejrzysté¢ rynku. Regulacje odnosze s¢ do szerokiego spektrum operacji finansowych i
ustug inwestycyjnych dotyaaw szczegolnéci obrotu instrumentami rynku pierinego,
jednostkami funduszy inwestycyjnych oraz papieramuitasciowymi i instrumentami
pochodnymi, a tate swiadczenia ustug powierniczych i doradztwa inwegjtyego. W
najblizszym czasie naky spodziewa sig, ze Minister Finansow wyda rozpadzenia
wykonawcze do ustawy.

Kalendarz wdrgenia wymogow Dyrektywy MiFID dla bankéw prowagych dziatalnéc¢
maklersk obejmuje 2 miegce od momentu wjia wzycie rozporadzear w sprawie trybu i
warunkow posgpowania oraz w sprawie warunkow technicznych i pizgcyjnych. Dla
pozostatych bankow, nie prowagych dziatalnéci maklerskiej, dostosowaniezsio obu
rozporadzer to 6 miesgcy.

Eksperci Deloitte sprawdzili, czy dzbanki oferujce klientom instrumenty inwestycyjne
stosuj dobre praktyki wymagane przez MiFID oraz jaki jststn przygotowasektora
bankowego do wdtenia regulacji zwazanych z dyrektyw:.

,Gtdwnym celem naszego badania byto sprawdzenieerididnt dzé objety jest ochrop w
rozumieniu dyrektywy. Analizowstny banki oferujce klientom detalicznym produkty i
ustugi inwestycyjne, szczegadlnie jednostki uczgstaiw otwartych funduszach
inwestycyjnych oraz produkty strukturyzowane. Vémawadzonym badaniu sprawdzaly
przede wszystkim sposob i zakres przekazywanrdeinformacijf- mowi Pawet
Dziekonski, starszy menegr w dziale zargdzania ryzykiem Deloitte.

Wyniki badania przeprowadzonego w oddziatach bangokazug, ze po rozmowie z

dorada bankowym Klient nie nie zawsze aolicz\¢ na informaci na temat ryzyk
zwigzanych z danym produktemadyr ustugi, a w konsekwencji me dokonywa operacji
niezgodnych ze swoimi oczekiwaniami inwestycyjnyiraz nie ma zapewnionej wymaganej
obstugi.

» Wyniki naszego badania wskazuj potrzeb intensyfikacji dziata dostosowawczych i
paswiecenie uwagi na zapewnienie ochrony inwestycyjnentd. A 84% pytanych



doradcéw sprzedag produkt przytacza w argumentacji potoczne omai®iast opiera sie
na konkretnych danych. 64% doradcow tagodnie sugaim klientowi rezygnaejz
przeczytania prospektow fwiadczeé o ryzyku, aby prapieszy zawarcie transakcji. 56%
doradcow nie podaje klientowi informacji o ryzykvg@anym ze sprzedawanym produktem,
bqdz naktania klientow do ryzykowniejszych instrumenidwew deklarowanej przez nich
niecheci do ponoszenia ryzyka inwestycyjnegpodkrela Zbigniew Szczerbetka partner
zarzadzapcy w dziale zargdzania ryzykiem Deloitte.NJasze badanie oczysgie nie
dowodzize kady pracownik banku tak pegtuje, jednakaden klient nie powinien, nawet
dzis, przed ostatecznym wdemiem MIFID by narazany na takie ryzyka. Przed bankami
dwo pracy, aby przygotoweazdego swojego doradao naleytej obstugi klienta™-
dodaje.

Obszary, ktore wymaganajwiccej przeksztataezwiazanych z wdrgeniem Dyrektywy w
sprawie rynkow instrumentow finansowych to przedeystkim rozwizania prawne,
informatyczne oraz szkolenia beZpednie dla pracownikéw. Niektére banki potrzebuj
kompleksowego przegilu projektu dostosowawczego w zakresie ochronynikdie
Uzupetnieniem wdrgenia powinny by regularne testy

e-learningowe oraz przygotowanie pracownikow oddaidbankéw. Proces wdrania
wymaga MiFID wymaga statego monitorowania.

» Wbrew pozorom czasu na wedeaie wymogow MiFID w bankach jest mato. Nasze
daswiadczenia wskazyj ze sredniej wielkdci bank potrzebuje na to nawet 12 mgegi
Tymczasem zaktadanmig banki prowadzce dziatalnéé maklerslg bedg musiaty by gotowe
najprawdopodobniej jw styczniu 2010, natomiast pozostate prawdopodolwrmaju lub
czerwcu 2010. KorZgiq jak najszybszego wdienia wymogow MiFID gdzie
wyeliminowanie ryzyka prawnego i finansowego oramuacnienie wizerunku banku jako
instytucji zaufania publicznego i partnera biznesgw dla klienta— podsumowuje Pawet
Dziekaaski.

Analiza Deloitte zostata przygotowana na podstdai@ania tréci witryn internetowych
bankdéw, badania metadtajemniczy klient” w oddziatach bankéw oraz wigdz
doswiadczeé ekspertow Deloitte.



