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Banki muszg przyspieszyC wdrazanie dyrektywy
MIFID

Polskie banki bedg musialy zintensyfikowa¢ dziatania dostosowawcze, aby zdazy¢ na czas z wdrozeniem
dyrektywy w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (MiFID) - wynika z najnowszej analizy ekspertow
firmy doradczej Deloitte. Kluczowe jest przeprowadzenie profesjonalnych szkolen dla doradcéw bankowych
oraz dokonanie przegladu dziatan dostosowawczych z zakresu inwestycyjnej ochrony klienta.

20 pazdziernika br. weszta w zycie ustawa wprowadzajgca na polski rynek postanowienia trzech dyrektyw
unijnych: 2004/39/WE, 2006/73/WE i 1287/2006 tworzacych europejska regulacje MiFID (ang. Markets in
Financial Instruments Directive). Jej celem jest ochrona inwestoréw, promowanie konkurencji w sektorze
ustug finansowych oraz zwiekszona przejrzysto$¢ rynku. Regulacje dotyczg w szczeg6lnosci obrotu
instrumentami rynku pienieznego, jednostkami funduszy inwestycyjnych oraz papierami wartosciowymi i
instrumentami pochodnymi, a takze Swiadczenia ustug powierniczych i doradztwa inwestycyjnego.
Kalendarz wdrozenia wymogow dyrektywy MiFID przez banki prowadzgce dziatalnoS¢ maklerskg obejmuje
dwa miesigce od momentu wejscia w zycie rozporzadzen w sprawie trybu i warunkow postepowania oraz w
sprawie warunkow technicznych i organizacyjnych. Banki nieprowadzace dziatalnosci maklerskiej na
dostosowanie sie do obydwu rozporzadzen maja szes¢ miesiecy. Eksperci Deloitte sprawdzili, czy banki
oferujgce klientom instrumenty inwestycyjne stosujg dobre praktyki wymagane przez MiFID oraz jaki jest stan
przygotowan sektora bankowego do wdrozenia nowych regulaciji.

Wyniki badania przeprowadzonego w oddziatach bankéw pokazujg, ze po rozmowie z doradcg bankowym
klient nie zawsze moze liczy¢ na informacje na temat ryzyka zwigzanego z danym produktem badz ustuga, a
w konsekwencji moze dokonywaé operacji niezgodnych ze swoimi oczekiwaniami inwestycyjnymi. 84 proc.
pytanych doradcow, sprzedajgc produkt, przytacza w argumentacji potoczne opinie, zamiast opierac sie na
konkretnych danych. 64 proc. doradcow tagodnie sugerowato klientowi rezygnacje z przeczytania prospektow
i oSwiadczen o ryzyku, aby przyspieszy¢ zawarcie transakcji. 56 proc. doradcéw nie podaje klientowi
informaciji o ryzyku zwigzanym ze sprzedawanym produktem bgdz naktania klientéw do ryzykowniejszych
instrumentoéw wbrew deklarowanej przez nich niecheci do ponoszenia ryzyka inwestycyjnego.

Obszary, ktére wymagaja najwiecej przeksztatcen zwigzanych z wdrozeniem dyrektywy MiFID, to przede
wszystkim rozwigzania prawne, informatyczne oraz szkolenia bezposrednie dla pracownikdw. Niektore banki
potrzebuja kompleksowego przegladu projektu dostosowawczego w zakresie ochrony klienta.

- Wbrew pozorom czasu na wdrozenie wymogow MiFID w bankach jest mato. Nasze doSwiadczenia
wskazujg, ze sredniej wielkosci bank potrzebuje na to nawet 12 miesiecy. Tymczasem zaktadamy, ze banki
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg bedg musiaty by¢ gotowe najprawdopodobniej juz w styczniu 2010,
natomiast pozostate prawdopodobnie w maju lub czerwcu 2010 - podsumowuje Pawet Dziekonski z dziatu
zarzgdzania ryzykiem Deloitte.

T.Sz., Deloitte
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